Harmonogram emisii a aukcii statnych cennych
papierov na rok 2018

Dlhopisy
Otvorené linie dlhopisov

(k 1.1.2018):

Dlhopis DéturT\ Datum ‘ Kupdn Zostéva vydat
vydania splatnosti [% p. a.] [mil. EUR]

227 SK4120009762 | 16.01.2014 | 16.01.2029 3,625 355,2
228 SK4120010430 | 21.01.2015 | 21.01.2027 1,375 174,1
229 SK4120011420 | 21.01.2016 | 21.01.2031 1,625 1224,7
230 SK4120011636 | 13.05.2016 | 13.11.2023 0,000 255,8
231 SK4120012220 | 23.11.2016 | 22.05.2026 0,625 50,0
232 SK4120012691 | 09.03.2017 | 09.03.2037 1,875 469,4
233 SK4120013400 | 17.10.2017 | 17.10.2047 2,000 4 000,0
Spolu 6 529,2

Planované nové linie dlhopisov

Celkova planovana potreba krytia Statneho dlhu a deficitu Statneho rozpoctu bude v roku 2018 v
hodnote 4,5 mld. EUR (Statne dlhopisy, Statne pokladni¢né poukazky avladne uavery), vyplyva
zo Statneho rozpoctu na rok 2018 a je v sulade so zdkonom o Statnom dlhu a zarukach.

V roku 2018 planuje ARDAL podla podmienok na trhu otvorit 1 alebo 2 nové linie dlhopisov
prostrednictvom syndikovaného predaja alebo aukcie. S ohfadom na fungovanie financ¢nych trhov
a na dopyt budu v pripade vhodnych podmienok otvorené:

e nova linia v celkovej hodnote 3,0 mld. EUR na jar 2018, so splatnostou podla podmienok na
trhu (10-12 rokov);
e nova linia vcelkovej hodnote 1,5 - 3,0 mld. EUR na jesern 2018, so splatnostou podla

podmienok na trhu (kratsia az stredna splatnost).

Celkova hodnota predanych dlhopisov prostrednictvom syndikovaného predaja sa predpoklada v
hodnote maximalne 2,0 mld. EUR bez ohladu na pocet transakcii.

Dalsie linie dlhopisov moZu byt otvorené podla potrieb riadenia dlhu a poZiadaviek investorov.

Aukcie statnych dlhopisov

Aj vroku 2018 ARDAL planuje uskutocriovat predajné aukcie dlhopisov raz mesacne, obvykle treti
pondelok v mesiaci. Podla potrieb riadenia likvidity, krytia dlhu a poZiadaviek investorov bude mozné
uskutocnit v jednom aukénom dni aukciu viacerych dlhopisov. Standardne sa predpoklada, podobne



ako vroku 2017, predaj 1 az 3 dlhopisov v jeden aukény den. Vsetky aukcie su z dévodu flexibility
v harmonograme uvedené ,na rozhodnutie”.

Pri rozhodovani o vybere konkrétnych dlhopisov sa bude zohladhovat najmd komunikacia
s Primarnymi dilermi (dalej PD). Realizdcia aukcii v mesiacoch jul, august a december nie je
planovana, ale aukcie sa m6zu uskutoc¢nit na zdklade poziadavky PD a po dohode medzi ARDAL a PD.

Organizovanie nekonkurenénej €asti aukcie sa bude konat v defi nasledujici po konkurenénej ¢asti
aukcie, pricom vysporiadanie oboch casti (konkurencnej aj nekonkurencnej) pripadne na rovnaky
termin. Diiom vysporiadania obchodov vyplyvajlcich z konkurencnej casti aukcie bude D+2 a diiom
vysporiadania obchodov vyplyvajlcich z nekonkurencnej ¢asti aukcie bude D+1.

Vsulade s ,Pravidlami“ a ,Pravami a povinnostami“ ma pravo zucastnit sa nekonkurencnej casti
aukcie Primarny diler, ktorého ponuky boli akceptované v konkurencénej ¢asti aukcie. ARDAL sa mozZe
v zavislosti od podmienok na trhu apodla potrieb riadenia dlhu rozhodnut neuskutocnit
nekonkurenéni cast aukcie alebo ju realizovat viny deri ako je nasledujici deri po konani
konkurencnej casti aukcie.

Mesiac Datum aukcie Datum vysporiadania

Ponukany dlhopis

1 15.01.2018 17.01.2018 Na rozhodnutie
2 19.02.2018 21.02.2018 Na rozhodnutie
3 19.03.2018 21.03.2018 Na rozhodnutie
4 16.04.2018 18.04.2018 Na rozhodnutie
5 21.05.2018 23.05.2018 Na rozhodnutie
6 18.06.2018 20.06.2018 Na rozhodnutie
7

8

9 17.09.2018 19.09.2018 Na rozhodnutie
10 15.10.2018 17.10.2018 Na rozhodnutie
11 19.11.2018 21.11.2018 Na rozhodnutie
12

Datumy aukcii st zadvazné. V pripade neocakavanych udalosti si Agentura pre riadenie dlhu a likvidity
vyhradzuje pravo zmeny, o ktorej bude vopred véas PD a investorov informovat.

ow

Statne pokladni¢né poukazky

V roku 2018 pldnuje ARDAL vydat do vlastného portfélia novt emisiu SPP (SPP 16) v celkovej hodnote
1,5 mld. EUR. Emisia bude pravdepodobne preddvana formou konkurencnej aukcie (2 — 4 aukcie).



